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Preface 

Adapter pour un public francophone un manuel anglo-saxon de finance d'entreprise qui a 
fait ses preuves et est deja bien installe sur le marche est a la fois un projet ambitieux et un 
acte d'humilite. 

C'est ambitieux. car il faut respecter la ligne editoriale de I'edition originale en anglais, tout 
en choisissant les etudes de cas dans le droit fil du manuel de base de Jonathan Berk et Peter 
DeMarzo mais qui sont specialement parlantes pour des lecteurs europeens et tout specia-
lement francophones. En meme temps, la demarche impose une bonne dose de sacerdoce 
et d'humilite puisqu'il s'agit de respecter totalement I'esprit original et performant dudit 
manuel et son caract^re extensif. Je salue ce bon dosage entre I'ambition et I'effacement der-
ri^re les auteurs principaux, trouve par mes collegues (et anciens d^ves) Gunther Capelle-
Blancard, Nicolas Couderc et Nicolas Nalpas. 

A la lumi^re de I'ouvrage, on se rend compte que la finance d'entreprise est a la fois un 
domaine essentiel de la theorie et de la decision financieres, mais aussi une methode pour 
trailer des sujets varies, souvent k I'articulation de la micro et de la macro-6conomie. 

J'admire le talent pedagogique des auteurs. A partir d'une colonne vertebrale reposant sur 
quelques points forts (la loi du prix unique, les choix d'investissement, I'arbitrage risque/ 
rentabilit^, le choix de la structure financidre...), I'ouvrage fait passer le lecteur des prin-
cipes de base aux d^veloppements potentiellement complexes (exemple, parmi beaucoup 
d'autres, du chapitre 22 sur les options reelles) et aux enjeux les plus actuels (exemple, parmi 
de nombreux autres, du chapitre 29 sur le gouvernement d'entreprise et les debats en cours k 
la lumiere de I'affaire Enron, de la crise des s u b p r i m e s , etc.). Chaque chapitre se termine fort 
utilement par un resume et des exercices pratiques. 

Ainsi, ce type de partenariat editorial permet de combiner ce qu'il y a de meilleur des deux 
cotes de I'Atlantique et de verifier k nouveau que I'integration des pedagogies, loin d'etre 
explosive, est profitable a tous. 
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Professeur d I ' U n i v e r s i t e de P a r i s I ( P a n t h i o n - S o r b o n n e ) 
P r e s i d e n t d u Conseil d ' A n a l y s e i c o n o m i q u e 



Finance d'entreprise 
Adoptant une approche parfaitement unifi^e, ce manuel presente 
la finance d'entreprise en utilisant la loi du prix unique comme 
fi l conducteur. Cette loi est cenlrale dans la theorie de revalua
tion des actifs (financiers ou non) et constitue a ce titre le pivot de 
cet ouvrage. Grace k cette approche novatrice, i l est possible de 
presenter la finance d'entreprise dans toute sa diversity, k la fois sous 
Tangle theorique et Tangle pratique. 

Lors de sa publication aux £tats-Unis, le succ^s de ce manuel a 
t̂̂  massif et immediat. II est depuis adopte comme manuel de 

cours dans 22 pays par des etablissements prestigieux tel Harvard, 
Tuniversite d ' O x f o r d , la Stockholm School of Economics , 
Tindian School of Business (Inde), U C L A , TUniversit^ Catholique 
de Louvain, Tuniversite de Chicago, Tuniversite de Francfort, la 
TamKang University (Taiwan) entre autres... 

^adaptation de cet ouvrage au contexte frant^ais d^passe de loin 
le simple cadre d*une traduction, puisque la quasi-totalite des 
exemples et des etudes de cas ont ete adaptes pour correspondre 
k la r^alit^ de la France ou de TEurope. Des points consacres aux 
sp^cificites europeennes ont ete ajoutes dans plus de la moiti^ 
des chapitres. De m^me, une dizaine d'entretiens avec des prat i -
ciens fran(;^ai$ de la finance ont t̂̂  r^alis^s sp^cifiquement pour 
ce manuel. 

Par sa demarche unique d'embrasser 1 ensemble de la matitre de 
fa<;on logique et approfondie. F i n a n c e d ' e n t r e p r i s e est appele a 
devenir la nouvelle refi^rence incontournable pour tous ceux qui 
^tudient la finance. 

Retrouvez le site compagnon de ce manuel k Tadresse suivante : 
www.financedentreprise.pearson.fr 

PuUk : L3, M1 6t M2, MBA. deuxiima troisi^fTM a n r > ^ d'Ecoi* da cwnnMrc*. 
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